Handelsbanken

BOLANERANTOR, 23 FEBRUARI 2007

FEBRUARI 2007: Riksbanken skot rantorna i sank

Sedan var senaste bolaneranteprognos har Riksbanken kommit ut p& banan och gett sin syn pa framtida
ranteutveckling i deras penningpolitiska rapport. Effekterna fran denna lat inte vanta pa sig, och svenska ran-

tor sjonk tillbaka kraftigt.

Riksbanken skét rantorna i sank

Ju kortare 16ptid pa |&nen, desto mer beror rantorna pa
vad som hénder i Sverige, och framfor allt pa vad Riks-
banken véljer att géra med den svenska styrrantan (repo-
réntan).

Riksbanken publicerade nyligen en ny typ av rapport dar
de visade sin prognosbana for reporantan framoéver. Det
& ocksd denna reporanta som ligger till grund for hur
exempelvis boldnerantan med tre ménaders I6ptid ut-
vecklas.

Riksbankens prognosbanor tverraskade marknaden be-
tydligt, som precis som vi hade réknat med att Riksban-
ken skulle visa sig mycket mer aggressiva an vad som
blev falet. Den stérsta dverraskningen var att Riksban-
ken raknar med en reporanta pa blott 3,75 procent daven
flera & fram i tiden, ndgot som i princip ingen réknade
med.

Handel shankens syn &r fortsatt att Riksbanken ligger lite
for 1agt i sina prognoser, eftersom vi bedémer att de in-
flationsdampande effekterna fran regeringens arbets-
marknadsreformer kommer att visa sig forst gradvis och
da sett under en langre tidsperiod. Vi tror alltsd att Riks-
banken s smaningom kommer att behdva hoja rantorna
mer an vad de har i sina kort i dagslaget, for att inte in-
flationsmalet kommer att Gverskridas.

Signaler fran USA har pekat pa svaghet
Réntorna pa |an med langre |6ptider beror till stor del pa
internationella rantor, som i sin tur paverkas av de eko-
nomiska utsikterna framst i USA. Den senaste statistiken
fran USA har ocksa pekat mot att tillvaxten det fjarde
kvartalet blev tillfaligt starkt p& grund av fallande olje-
priser, vilket tryckte upp rantorna framst under slutet av
2006 men aven i januari.

Eftersom vi inte forvantar oss négra ytterligare fall i ol-
jepriset sA & det rimligt att den amerikanska ekonomin
fortsdtter att sakta in framover, vilket aterigen bor sitta
press parantor palan med langre 16ptid &veni Sverige.

Milsvid skillnad p& tro om framtida reporanta
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Kalla: Reuters Ecowin, Handelsbanken

Prognos for bolanerantor

Procent

feb-07  jul-07 feb-08 feb-09
Tremanadersranta 4,05 4,40 4,60 6,10
Bunden ranta, 2 ar 4.47 4,50 4,70 5,90
Bunden ranta, 5 ar 4,74 4,60 5,00 5,60

Kalla: Handelsbanken

Pa sex manaders sikt tror vi att inbromsningen i den
amerikanska ekonomin har pressat ner rantorna pa 1an
med langre [6ptid nagot. Senare under &ret bor dock ran-
torna fortsétta stiga i takt med att den amerikanska eko-
nomin Okar farten. Att de kortare réntorna & hogre én de
ldnga mot slutet av var prognosperiod forklaras av att
Riksbankens styrranta vid den nivan & tydligt atstra-
mande, och att det da finns forvantningar pa sankta ran-
tor framover.

For vidare information kontakta ditt lokala Handelsbankskontor.

Analytiker: Martin Enlund, Makroanalys, Handelsbanken Capital Markets

Boranteprognosen ges ut av Handelsbanken som en service till bankens kunder. Syftet ar att ge en allmén information och prognosen kan alltsé inte en-
sam utgdra underlag for beslut om kredit. Vi patar oss inget ansvar for forluster som kan tankas uppkomma genom att ndgon anvander sig av prognosen.



